ESTE AVISO APARECE UNICAMENTE CON FINES INFORMATIVO S, YA QUE
LA TOTALIDAD DE LOS VALORES HAN SIDO ADQUIRIDOS

AVISO DE COLOCACION CON FINES INFORMATIVOS

" FinBe

FINANCIERA BEPENSA, S.A. DE C.V., SOFOM, E.R.

CON BASE EN EL PROGRAMA DE CERTIFICADOS BURSATILESE CORTO Y LARGO PLAZO, CON CARACTER
REVOLVENTE, ESTABLECIDO POR FINANCIERA BEPENSA, S.DE C.V., SOFOM, E.R. (EL_“EMISOR"), POR UN
MONTO DE HASTA $4,000,000,000.00 (CUATRO MIL MILLOBRS DE PESOS 00/100 M.N.) O SU EQUIVALENTE EN
UNIDADES DE INVERSION (EL “PROGRAMA”), Y CON FUNDAMENTO EN LO ESTABLECIDO EN EL CONTRATO
DE COLOCACION DE FECHA 30 DE ENERO DE 2019, SUSCRIENTRE EL EMISOR, EN DICHO CARACTER, Y
ACTINVER CASA DE BOLSA, S.A. DE C.V., GRUPO FINANERO ACTINVER, COMO COORDINADOR DEL
PROCESO DE SUBASTA, Y SCOTIA INVERLAT CASA DE BOLSAS.A. DE C.V., GRUPO FINANCIERO
SCOTIABANK INVERLAT, AMBOS COMO INTERMEDIARIOS COL@ADORES LIDERES CONJUNTOS DE LOS
CERTIFICADOS BURSATILES DE CORTO PLAZO (CONJUNTAMENE, LOS “INTERMEDIARIOS COLOCADORES”),
EL EMISOR INFORMA QUE EL DIA 24 DE JULIO DE 2019 REIZO UN PROCESO DE SUBASTA DE
CERTIFICADOS BURSATILES DE CORTO PLAZO, PROCESO DEUAL FUE ASIGNADO UN MONTO DE:

$400,000,000.00 (CUATROCIENTOS MILLONES DE PESOS 0@00 M.N.)

LOS TERMINOS DEFINIDOS CONTENIDOS EN EL PRESENTE /SO TENDRAN EL MISMO SIGNIFICADO QUE SE
LES ATRIBUYE EN EL PROSPECTO DEL PROGRAMA Y EN LASBASES GENERALES DEL PROCESO DE
SUBASTA PUBLICA PARA LA COLOCACION DE CERTIFICADOBURSATILES DE CORTO PLAZO” DE ACTINVER

CASA DE BOLSA, S.A. DE C.V., GRUPO FINANCIERO ACTWER, QUE FUERON AUTORIZADAS POR LA CNBV

MEDIANTE OFICIO NUMERO 153/30770/2011, DE FECHA &JUNIO DE 2011.

Caracteristicas de los certificados bursatilesod® plazo:

Denominacién del Emisor:
Tipo de oferta:

Numero de Emision al amparo del
Programa:

Clave de pizarra:
Tipo de instrumento:

Monto Total Autorizado del Programa
con caracter revolvente:

Vigencia del Programa:

Valor nominal de los Certificados
Bursatiles:

Precio ponderado de colocacion:
Denominacion:

Monto de la Emision:

Financiera Bepensa, S.A. de C.V., SOFOM, E.R.
Oferta publica primaria nacional.

Décima quinta.

“FINBE 00819".
Certificados bursétiles de corto plazo (los “Cerdéiflos Bursatiles”).

Hasta $4,000,000,000.00 (cuatro mil millones deoPeB80/100 M.N.) o su
equivalente en UDIs. El saldo insoluto de princigallos Certificados Bursatiles
de Corto Plazo en circulaciéon no podra exceder H60$€,000,000.00 (un mil
millones de Pesos 00/100 M.N.).

5 (cinco) afios, contados a partir de la fecha deriaacion del Programa por la
CNBV.

$100.00 (Cien Pesos 00/100 M.N.) cada uno.

$100.00 (Cien Pesos 00/100 M.N.) cada uno.
Pesos.
$400,000,000.00 (Cuatrocientos millones de Pesd€O0M.N.).



Numero de Certificados Bursatiles de
la Emisién:

Demanda de los Certificados
Bursatiles:

Demanda total de los Certificados
Bursatiles respecto del monto de la
oferta:

Importe de posturas presentadas:

Numero de posturas presentadas:
Numero de posturas asignadas:
Mecanismo de Subasta:

Tipo de Subasta:

Fecha de publicacion de la
convocatoria publica a Subasta:

Fecha de Subasta:

Fecha de publicacion del resultado de
la Subasta:

Fecha de publicacion del Aviso de
Colocacion con fines informativos:

Plazo de vigencia de la Emision:
Fecha de Emision:

Fecha de registro en la BMV:
Fecha de liquidacion:

Fecha de Vencimiento:

Derechos que los Certificados
Bursatiles confieren a los Tenedores:

Recursos netos que obtendra el Emisor
por la Emision:

Destino de los recursos:

4,000,000 (Cuatro millones).

$503,147,600.00 (Quinientos tres millones cientarenta y siete mil seiscientos
Pesos 00/100 M.N.).

1.26 (Uno punto veintiséis) veces el monto de ¢ataf

$503,147,600.00 (Quinientos tres millones cientarenta y siete mil seiscientos
Pesos 00/100 M.N.).

22 (Veintid6s).
20 (Veinte).
A través de la Plataforma de SIF ICAP, S.A. de C.V.

Los Certificados Bursétiles de Corto Plazo se @t a través de un proceso de
Subasta, en donde los valores se asignaran a prifgcenciados.

23 de julio de 2019.

24 de julio de 2019.
24 de julio de 2019.

24 de julio de 2019.

28 (Veintiocho) dias.

25 de julio de 2019 (la “Fecha de Emision”).
25 de julio de 2019.

25 de julio de 2019.

22 de agosto de 2019 (la “Fecha de Vencimiento”).

Cada Certificado Bursétil representara para suatitel derecho al cobro del
principal e intereses ordinarios y, en su casoer@ses moratorios, segun
corresponda, adeudados por el Emisor, en los tésmjjue se describan en el
Titulo, desde la Fecha de Emision hasta la fechaedenbolso total de su valor
nominal.

$399,698,696.43 (Trescientos noventa y nueve nalaeiscientos noventa y ocho
mil seiscientos noventa y seis Pesos 43/ M.N.).

A continuacién se desglosan los gastos originadosapEmision, los cuales seran
cubiertos con recursos provenientes de la Emision:

CONCEPTO CANTIDAD IVA TOTAL
Comision por Colocaciéon de|  $64,418.67 $10,306.99 $74,725.95
Actinver
Comisién por Estructuracién  $46,666.67 $7,466.67 $54,133.33
de Actinver
Comision por Colocaciéon de|  $28,914.67 $4,626.35 $33,541.01
Scotiabank
Cuota BMV $26,566.01 $4,250.52 $30,816.26
Derechos RNV $108,000.00 - $108,000.00
Cuota Depésito Indeval $75.00 $12.00 $87.00

TOTAL $301,303.57

El Emisor utilizara los recursos que obtenga cotivaae la Emision para capital
de trabajo.



Calificacion otorgada por Fitch
México, S.A. de C.V.

Calificacion otorgada por HR Ratings
de México, S.A. de C.V.:

Calificacion otorgada por Verum,
Calificadora de Valores, S.A.P.l. de
C.V.

Garantia:

Lugar y forma de pago de principal y
de intereses:

Tipo de Emisién:

Tasa de rendimiento anual maxima
asignada:

Tasa de rendimiento anual minima
asignada:

Tasa de rendimiento promedio
ponderada asignada a la Emision:

Tasa promedio ponderada de Interés
Bruto Anual aplicable al primer
Periodo de Intereses:

Forma de Calculo de los Intereses:

“F1+(mex)”, la cual significa: Alta calidad crediticia. Indicla mas sdlida

capacidad de cumplimiento oportuno de los comprasnfgancieros respecto de
otras empresas domésticas. Bajo la escala decealdnes domésticas de Fitch
México, esta categoria se asigna aquellas empcesas mejor calidad crediticia
respecto de otras en el pais. Cuando las cardic@sisde la empresa son
particularmente soélidas, se agrega un signo “# @ategoria. La calificacion antes
mencionada no constituye una recomendacion desidvepor parte de la agencia
calificadora y puede estar sujeta a actualizacicerescualquier momento de
conformidad con lo sefialado en el dictamen resgecti

“HR1" , la cual significa: El emisor o emisién con es#dificacion ofrece alta
capacidad para el pago oportuno de obligacionesledela de corto plazo y
mantienen el mas bajo riesgo crediticio. La califibn antes mencionada no
constituye una recomendacion de inversion por phetéa agencia calificadora y
puede estar sujeta a actualizaciones en cualquieremto de conformidad con lo
sefialado en el dictamen respectivo.

“1+/M” | la cual significa: Nivel alto. Emisiones con l@snalta certeza de pago
oportuno. La liquidez a corto plazo, factores errapion y acceso a fuentes
alternas de recursos son excelentes. La califinaifes mencionada no constituye
una recomendacioén de inversion por parte de lacéealificadora y puede estar
sujeta a actualizaciones en cualquier momento dfouidad con lo sefialado en
el dictamen respectivo.

Los Certificados Bursatiles seran quirografariopgr, lo tanto, no contaran con
garantia especifica.

El principal y los intereses ordinarios devenggumslos Certificados Bursatiles se
pagaran de conformidad con lo establecido en les&@ees “PERIODICIDAD EN
EL PAGO DE INTERESES” y “AMORTIZACION” del Titulo, mediante
transferencia electronica de fondos, a través @e Bdeval Institucion para el
Deposito de Valores, S.A. de C.V._(“Indeval”), cayaficinas se ubican en
Avenida Paseo de la Reforma No. 255, 3er piso,@@iGuauhtémoc, C.P. 06500,
Ciudad de México, o en cualquier otro domicilio cgre el futuro se establezca,
contra la entrega del Titulo o las constanciaspgua tales efectos expida Indeval,
segun corresponda. Indeval distribuird estos fondesconformidad con las
instrucciones que reciba en términos del Titulotravés de transferencia
electrénica de fondos, a los depositantes correbpotes. Asimismo, cualquier
pago de principal e intereses de los Certificadoss#@8iles que, en su caso, el
Emisor realice después de la Fecha de Vencimiemifome a lo sefialado en el
Titulo, sera efectuado a través del Representaoite(f, mediante transferencia
electronica de fondos.

Rendimiento a tasa variable.

8.57% (Ocho punto cincuenta y siete por ciento).
8.42% (Ocho punto cuarenta y dos por ciento).
8.53% (Ocho punto cincuenta y tres por cientof{lsa de Rendimiento”).

8.53% (Ocho punto cincuenta y tres por ciento).

A partir de la Fecha de Emisién y en tanto no ssaartizados en su totalidad, los
Certificados Bursatiles devengaran un interés bainteal sobre su valor nominal, a
una tasa de interés bruto anual que el Represenfamhin calculard 2 (dos) Dias
Habiles anteriores al inicio de cada Periodo deeréstes (la “Fecha de

Determinacién de la Tasa de Interés Bruto Anuatpputados a partir de la Fecha

de Emision, la cual regird durante el Periodo deréses correspondiente y sera
calculada conforme a lo siguiente:

Para efectos de lo anterior, la tasa de interés lanual (la “Tasa de Interés Bruto




Anual”) se calculara mediante la adicién de 0.0BréQounto cero cinco) puntos
porcentuales a la tasa denominada Tasa de Intet&bdncaria de Equilibrio a
plazo de hasta 29 (veintinueve) dias (la_“TIIE” @ 1Tasa de Interés de
Referencia”), capitalizada o, en su caso, equit@lehnimero de dias naturales
efectivamente transcurridos en cada Periodo deeb#s, que sea dada a conocer
por el Banco de México por el medio masivo de cdoagidon que este determine
0 a través de cualquier otro medio electronicocdmputo o telecomunicacion,
incluso Internet, autorizado al efecto por dichm&ade México, en la Fecha de
Determinacién de la Tasa de Interés Bruto Anualaueesponda o, en su defecto,
dentro de los 22 (veintidos) Dias Habiles antesiogela misma, en cuyo caso
debera tomarse la tasa a plazo de hasta 29 (wednth dias comunicada en el Dia
Habil mas préximo a la Fecha de Determinacion deaka de Interés Bruto Anual.

En caso que la Tasa de Interés de Referencia dejexidtir o publicarse, el
Representante Comun utilizard como tasa de refiarsostituta para determinar la
Tasa de Interés Bruto Anual de los CertificadossBtiles, aquella que publique el
Banco de México como tasa sustituta a la Tasatdeésde Referencia.

Para determinar la Tasa de Interés de Referen@isacsustituta capitalizada, o en
su caso, equivalente al nimero de dias naturalestivefmente transcurridos
durante el Periodo de Intereses correspondieniRemiesentante Comun utilizara
la siguiente formula:

NDE
TR PL 36000
TC=||1+——xPL| -1|x|>—=
36000 NDE
En donde:

TC = Tasa de Interés de Referencia o tasa sustituttatzada, o en
su caso, equivalente al nimero de dias naturagetivefmente
transcurridos en el Periodo de Intereses corre$poted

TR = Tasa Interés de Referencia o tasa sus.

PL = Plazo de la Tasa de Interés de Referencia o tagdusa en
dias.

NDE = Numero de dias naturales efectivamente transceretiocada

Periodo de Intereses.

El interés que causaran los Certificados Bursaskescomputara a partir de la

Fecha de Emision y al inicio de cada Periodo deréses, segln corresponda, y
los calculos para determinar las tasas y el moattosl intereses a pagar deberan
comprender el nimero de dias naturales efectivameanscurridos en cada

Periodo de Intereses. Los célculos se efectuaréantimse a centésimas.

Iniciado cada Periodo de Intereses, la Tasa deémgruto Anual determinada no
sufrira cambios durante el mismo.

Para determinar el monto de intereses a pagar ¢m Rariodo de Intereses, el
Representante Comun utilizara la siguiente formula:

B
| =VNx| ———x NDE
0
En donde:
| = Interés bruto del Periodo de Intereses correspotalie
VN = Valor nominal de los Certificados Bursatiles ergiacion.
B = Tasa de Interés Bruto Anual.
NDE = Numero de dias naturales efectivamente transcsrigsiocada

Periodo de Intereses.

El Representante Comun dard a conocer a la CNB¥v&d del STIV-2 (o los
medios que esta determine), y a Indeval por es(it través de los medios que
este determine), por lo menos con 2 (dos) Diaslekllie anticipacién a la fecha
de pago del Periodo de Intereses correspondiehtmperte de los intereses a
pagar en Pesos. Asimismo, dard a conocer a la BMWavés del SEDI (o los
medios que esta determine), a més tardar 2 (des) Habiles anteriores a la fecha



Periodicidad en el pago de intereses:

Amortizacién de principal:

Incumplimiento en el pago de principal
e intereses

Intereses moratorios:

de pago, el monto de los intereses a pagar en ,Pesosomo la Tasa de Interés
Bruto Anual de los Certificados Bursatiles apliealdl siguiente Periodo de
Intereses.

Los intereses ordinarios que devenguen los Cextifis Bursatiles se liquidaran
cada 28 (veintiocho) dias (cada uno, un “Periodoindereses”), conforme al

siguiente calendario o, si la fecha de pago sedafadra un dia inhabil, el

siguiente Dia Habil sin que se modifiquen los diie$ Periodo de Intereses
respectivo y sin que lo anterior pueda ser conaitteuin incumplimiento, durante
la vigencia de la Emision, contra la entrega dectasstancias que Indeval haya
expedido.

El primer pago de intereses se efectuara preciderebf2 de agosto de 2019.

Periodo de Intereseg Fecha de pago
1 22 de agosto de 2019

Los Certificados Bursatiles dejaran de causar ésts a partir de la Fecha de
Vencimiento, siempre que el Emisor hubiere corisiitiel depoésito del importe

total del principal insoluto de los Certificados rBétiles y de los intereses
correspondientes, en las oficinas de Indeval a tard@&r a las 11:00 a.m. de la
fecha de pago correspondiente.

La falta de pago oportuno de los intereses, y eaananscurrido el plazo de gracia
a que hace referencia el numeral 1 de la secci®UJSAS DE VENCIMIENTO
ANTICIPADO” del Titulo, dara por vencida anticipadente la totalidad de la
Emision de los Certificados Bursatiles y, por taltivo, el Emisor se constituira en
mora, haciendo exigibles las obligaciones de pago@argo, conforme a lo que se
establece en la seccion “INCUMPLIMIENTO EN EL PAGIE PRINCIPAL E
INTERESES” del Titulo.

El Titulo permaneceréa en depoésito en Indeval,\&sael cual se hara el pago del
importe de cada Periodo de Intereses e igualmeoiéa la entrega del Titulo o de
las constancias que al efecto expida Indeval, seterara el Titulo en la Fecha de
Vencimiento. En caso de que algin pago de pringijpadle intereses ordinarios no
sea cubierto en su totalidad, Indeval no estarégaid ni serd responsable de
entregar el Titulo o la constancia correspondientdicho pago, hasta que sea
integramente cubierto.

Los Certificados Bursatiles se amortizaran mediargtesferencia electronica de
fondos, a su valor nominal, en la Fecha de Venditojees decir, el 22 de agosto
de 2019. En caso de que la Fecha de Vencimientseaoun Dia Habil, la
amortizacion de los Certificados Bursatiles seizag el Dia Habil inmediato
siguiente, sin que lo anterior pueda ser considenadncumplimiento.

En caso de que el Emisor no realice el pago oportlel principal e intereses
ordinarios de los Certificados Bursétiles en lehgede pago correspondiente, el
Representante Comun, sin perjuicio de los dereghesindividualmente puedan
ejercer los Tenedores, ejercerd las acciones deeniatiento de cobro
correspondientes dentro de los 5 (cinco) Dias ldélsiiguientes a la fecha en que
debio efectuarse el pago. Una vez que hubiesectraign dicho periodo, y si no
se hubiese subsanado tal incumplimiento, se condoeauna asamblea de
Tenedores al Dia Habil siguiente, para que esteehas o conducente.

En caso de incumplimiento en el pago oportuno ®ltde cualquier suma de
principal exigible de los Certificados Bursatilasegampara el Titulo, se causara,
en sustitucion de los intereses ordinarios, urrdstenoratorio sobre el principal
insoluto vencido de los Certificados Bursétiles ddsa que resulte de multiplicar
por 2 (dos) veces la Tasa de Interés Bruto Anuaaipe al Periodo de Intereses
que termina en la fecha de pago en que ocurracehplimiento. Los intereses
moratorios se causaran y se pagaran a partir deckea en que ocurra dicho
incumplimiento y, en su caso, haya transcurridplazo de gracia a que hace
referencia la seccion “INCUMPLIMIENTO EN EL PAGO DERINCIPAL E
INTERESES” del Titulo, y hasta en tanto la sumauddda haya quedado
integramente cubierta, y se calcularan sobre la 8asun afio de 360 (trescientos
sesenta) dias y por los dias efectivamente tramdosren mora; en el entendido de
que todas las cantidades que se reciban del Esesaplicaran en primer lugar al



pago de intereses moratorios, posteriormente ab pkyintereses ordinarios y
finalmente al saldo principal insoluto.

La suma que se adeude por concepto de interesesonims deberd ser cubierta en
las oficinas del Representante Comun, ubicadasasacPde la Reforma No. 284,
piso 9, Col. Juarez, C.P. 06600, Ciudad de Méxa&en la direccion que el
Representante Comun notifique en el caso de quéieaeh domicilio de sus
oficinas, y en la misma moneda que la suma prihcipa

Obligaciones de dar, de hacer y de no hacer del Esair:

Obligaciones de dar:

Mientras exista saldo insoluto en favor de los Tenes, el Emisor conviene en y se obliga a lleveatk® el pago del principal
e intereses de conformidad con lo establecido &iitwb.

Obligaciones de hacer:
Mientras exista saldo insoluto en favor de los Tenes, el Emisor conviene en y se obliga a:

1.

Divulgacion y Entrega de Informacion. Entregar a la CNBV y a la BMV aquella informacigrdocumentacion
(incluyendo estados financieros internos trimessra) estados financieros auditados anuales) quecgseera al
amparo de la LMV, la Circular Unica de Emisoraseynds disposiciones legales aplicables, en lostéami a través
de los medios sefialados en las mismas.

Asimismo, el Emisor se obliga a informar al Reprgante Comun, 10 (diez) Dias Héabiles despuéscdetecimiento
0 7 (siete) Dias Habiles después de que el Emgsgiatconocimiento del mismo, lo que ocurra primeeogualquier
evento que constituya una Causa de Vencimientacifatio al amparo de la presente Emision. A su eleEmisor
debera entregar al Representante Comun, de maimeesttal, una certificacion del cumplimiento de @bligaciones
contenidas en el Titulo.

Inscripcion y Listado. Mantener la inscripcion de los Certificados Butsgaten el RNV y en el listado de valores de
la BMV.

Destino de FondosUsar los recursos de la colocacion para los fséipulados en el Titulo.

Prelacion de PagoRealizar todos los actos que sean necesariosct efe asegurar que, en todo momento, las
obligaciones del Emisor de conformidad con los ifiemtlos Bursatiles constituyan obligaciones dasct
quirografarias y no subordinadas a cargo del Emjsingan una prelacion de pago por lo menos elguiteacon
respecto del pago de cualesquiera otras obligazjoresentes o futuras, directas, quirografarias gubordinadas del
Emisor, segln sea el caso; en el entendido deequeaso de que el Emisor determine que ha incumpba esta
obligacion, debera notificarlo por escrito al Regregante Comun.

Obligaciones FiscalesEl Emisor debera presentar en tiempo y forma ttakadeclaraciones de impuestos relevantes
a que esté obligado a presentar de conformidadactagislacion aplicable. Asimismo, el Emisor débeumplir y
estar al corriente en el pago de todas las comiohes fiscales relevantes a que esté obligadup gadr: (a)
contribuciones que, individualmente o en conjuntoexcedan del monto equivalente al 6% (seis porta) de las
ventas consolidadas del Emisor por los ultimos d@c€) meses, de conformidad con los estados fierasci
consolidados, trimestrales internos o anuales @kt del Emisor mas recientes que se tengan disgmno (b)
contribuciones fiscales (independientemente del ta)onuya constitucionalidad o determinacion se entre
pendiente de resolver por ser motivo de controaecsin, o de diferimiento solicitado ante, la autadi fiscal
competente, siempre que el Emisor: (i) haya inespude buena fe los medios de defensa que esmbcleyes
aplicables, (ii) haya establecido o0 mantenga resesuficientes, de ser necesario conforme a lasasoaplicables,
para el caso de que se declare por sentencialfirprecedencia del pago, y (iii) haya procedid@aengtizar el interés
fiscal en los términos que exigen las disposicidisesles aplicables, de ser el caso; en el erderdé que, en caso
de que el Emisor determine que ha incumplido cgarel de estas obligaciones, debera notificarloegorito al
Representante Comun.

Activos y Seguros.El Emisor debera: (a) mantener en buen estadbitres necesarios e importantes para la
realizacién de sus actividades, salvo por el désgasleterioro derivados de su uso normal, asi chauer las
reparaciones, reemplazos y mejoras que, en suéopisean necesarios para el buen funcionamientdia®s
bienes, y (b) mantener y contratar con compafiiasedaros de reconocido prestigio en México, losisEgque
considere adecuados sobre sus bienes, en térnimidares a los que actualmente tiene contratadesypse y
cuando dichos seguros se encuentren disponibles; @mntendido de que el Emisor debera confirmargsorito al
Representante Comun el cumplimiento de estas @bdiges a méas tardar dentro de los 20 (veinte) Bifsiles
siguientes al cierre de cada uno de los tres posngimestres de cada ejercicio social del Emisdentro de los 40
(cuarenta) Dias Habiles siguientes a la conclud@uarto trimestre de cada ejercicio social aeisér.

Razén de Cobertura de InteresesEl Emisor se obliga a mantener una Raz6n de Qolete Intereses no menor a



1 (uno) durante el plazo de vigencia de la Emisénegl entendido de que el Emisor debera confipoaescrito al
Representante Comun el cumplimiento de esta olddigaa mas tardar dentro de los 20 (veinte) Diasilekb
siguientes al cierre de cada uno de los tres posngimestres de cada ejercicio social del Emisdentro de los 40
(cuarenta) Dias Habiles siguientes a la conclud@cuarto trimestre de cada ejercicio social aeiser.

Para efectos de lo anterior:

“Razdn de Cobertura de Intereses” significara sultado de sumar la Utilidad Antes de Impuestoglisese define mas
adelante), més la Estimacion Preventiva para R&e€gediticios (segun se define mas adelante) pagetiodo de 12 (doce)
meses anteriores a la fecha de célculo que cormdaptonforme se muestre en el Gltimo estado détadss, todo lo anterior
dividido entre Gastos por Intereses (segun seel@fiis adelante).

Para efectos de la definicion anterior, los sigigenérminos tendréan el significado que se lebwatg a continuacion:

“Estimacién Preventiva para Riesgos Crediticiogihfficara, en cualquier fecha, la suma del totatelervas de cartera de
crédito del Emisor y sus subsidiarias, de manersalmada, en cualquier fecha, conforme a los ravdede contabilidad
aplicables a instituciones de crédito emitidoslpdENBV.

“Gastos por Intereses” significara respecto delddmy sus subsidiarias, de manera consolidada,ymaperiodo de 12 (doce)
meses anteriores a la fecha de calculo que comdapta suma de los intereses de créditos.

“Gastos Totales” significara respecto del Emissuy subsidiarias, de manera consolidada, parariodpele 12 (doce) meses
anteriores a la fecha de célculo que correspoondagdstos de operacion, incluyendo sin limitaci@mina, costos generales
recurrentes de administracion y operacion, enteinelido de que los impuestos no seran considecains un gasto.

“Ingresos Totales” significara respecto del Emigasus subsidiarias, de manera consolidada, pareriado de 12 (doce)
meses anteriores a la fecha de célculo que comdapta suma de los ingresos por intereses, ingnesoinversiones en el
curso ordinario de los negocios, comisiones porimidtracion, apertura e incumplimiento y cualqu&o ingreso que pudiera
considerarse como ingreso recurrente, excluyemeeptos extraordinarios, inflacion e intangibles.

“Utilidad Antes de Impuestos” significara respede Emisor y sus subsidiarias, de manera consalidaata un periodo de 12
(doce) meses anteriores a la fecha de calculo@uesponda, los Ingresos Totales menos Gastose§otal

8. Cumplimiento de la Ley. EI Emisor se obliga a cumplir, con la legislaciplicable a su giro comercial y sus
actividades, incluyendo, sin limitacion la legistat en materia de prevencion e identificacién derapiones con
recursos de procedencia ilicita y financiamientteabrismo.

9. Relacion de Activos y DeudaEl Emisor, de manera consolidada, deberd mantdmemnte la vigencia de los
Certificados Bursétiles, una relacion de 1.2 (uatp veinte) entre activos y deuda; en el entendelque el Emisor
debera confirmar por escrito al Representante Cazhtamplimiento de esta obligacion a méas tardatrdede los 20
(veinte) Dias Habiles siguientes al cierre de cada de los tres primeros trimestres de cada ejersicial del
Emisor y dentro de los 40 (cuarenta) Dias Habilggientes a la conclusion del cuarto trimestre agacejercicio
social del Emisor.

Obligaciones de no hacer:
Mientras exista saldo insoluto en favor de los Tenes, el Emisor conviene en y se obliga a no:

1. Giro del Negocio.Hacer o permitir cualquier cambio importante ematuraleza de sus negocios, considerando la
naturaleza de sus negocios a la fecha de la pecEemision.
2. Fusiones.El Emisor no podréa fusionarse (o consolidarseuddquier otra forma), salvo que (i) la sociedachtidad

que resulte de la fusion (si fuere distinta del €m)i asuma expresamente las obligaciones del Efnistuyendo sus
obligaciones conforme a los Certificados Burstilé§ no tuviere lugar alguna Causa de Vencimiefnticipado o
cualquier otro evento que con el transcurso dehge o mediante notificacién, se convertiria en Q@asa de
Vencimiento Anticipado, como resultado de dichadin® consolidacién, y (iii) se entregue al Repnésete Comun
una opinién legal emitida por un despacho de atmmadterno, en el sentido de que la operacién aciafos
términos y condiciones de los Certificados Bursatil

3. Gravamenes.Construir o permitir la existencia de cualquigpdieca, prenda o gravamen de cualquier naturaleza
sobre activos del Emisor cuyo valor exceda del 208inte por ciento) del valor de los activos taadel Emisor; en
el entendido de que, en caso de que el Emisomdigieique ha incumplido con esta obligacion, dehetdicarlo por
escrito al Representante Comun.

4. Pago de DividendosPagar dividendos o realizar cualquier otra distiibn a sus accionistas si: (i) el Emisor se
encuentra en incumplimiento de sus obligacionegadede hacer o de no hacer conforme al Titulpcéin el pago de
dicho dividendo o distribucién el Emisor incurre wam incumplimiento de sus obligaciones de dar, ateeho de no
hacer conforme al Titulo, o (iii) existe o puedestx (como consecuencia de dicho pago de dividendo
distribucién) una Causa de Vencimiento Anticipagio;el entendido de que, en caso de que el Emisemadae que
ha incumplido con esta obligacién, debera notificpor escrito al Representante Coman.

Causas de Vencimiento Anticipado:
Los Certificados Bursétiles podran darse por vexidnticipadamente en cualquiera de los siguiergsss (cada uno, ul



“Causa de Vencimiento Anticipado”):

1. Falta de Pago de InteresesSi el Emisor deja de pagar intereses dentro db [@inco) Dias Hébiles siguientes a la
fecha de su vencimiento, salvo tratAndose del dlfiago de intereses, mismo que deberé realizarke Feecha de
Vencimiento.

2. Informacién Falsa o Incorrecta. Si el Emisor proporciona al Representante Comurlas &enedores informacion

incorrecta o falsa en cualquier aspecto importamteelacion con la Emision de los Certificados Btilss o en
cumplimiento de sus obligaciones conforme al Tituldicha informacion no es rectificada en un iide 10 (diez)
dias naturales contado a partir de la fecha erebfamisor tenga conocimiento de dicha situacion.

3. Incumplimiento de Obligaciones Conforme a los Ceificados Bursatiles.Si el Emisor incumple con cualquiera de
sus obligaciones contenidas en el Titulo, distiatda obligacion de pagar el principal e interemleamparo de los
Certificados Bursétiles, en el entendido de quiosaquellas obligaciones que tengan preestablaeaidplazo en
concreto para su cumplimiento, se considerara bEenisor se encuentra en incumplimiento de dichdigaciones
si dicho incumplimiento no se subsanare dentr@e &0 (treinta) dias naturales siguientes a laafechque el Emisor
hubiere entregado una notificacion por escritogpri@sentante Comun en el que se especifique ehpitniento de
la obligacion de que se trate.

4, Incumplimiento de Obligaciones que No Deriven deok CertificadosBursatiles. Si se declara vencida o pagadera
anticipadamente cualquier deuda del Emisor pornupoite equivalente, en cualquier moneda, a $6M00M0
(sesenta millones de Pesos 00/100 M.N.), y dichasdades no son pagadas en cualquier periodcad@agplicable;
en el entendido de que, de actualizarse dicho stpuel Emisor deberd notificarlo por escrito abRsentante
Comun.

5. Insolvencia; Concurso Mercantil. Si el Emisor (i) admite por escrito su incapacidadpagar sus obligaciones a su
vencimiento, (ii) realiza una cesion general del8ases a favor de sus acreedores, (iii) se en@entuno o mas de
los supuestos de concurso mercantil previstos éeyade Concursos Mercantiles (o cualquier ley lgusustituya,
segun sea aplicable), (iv) inicia o promueve undéaca efecto de ser declarado en concurso melicanfy) es
declarado en concurso mercantil.

6. Sentencias.Si se emitiere cualquier resolucion judicial ditfila (no susceptible de apelaciéon o recurso aly®emo
contra del Emisor que importe una cantidad equitale mayor a $120,000,000.00 (ciento veinte miiode Pesos
00/100 M.N.) y dicha obligaciéon no sea totalmenéggula o garantizada dentro de los 30 (treinta) mhasrales
siguientes a la fecha en que se haya emitido tdueén; en el entendido de que, de actualizarseodsupuesto, el
Emisor debera notificarlo por escrito al Represeiet&€omun.

7. Validez de los Certificados BursatilesSi el Emisor reclama o impugna la validez o exiigiad de los Certificados
Bursétiles.
8. Cambio de Control. Si GF Bepensa, S.A. de C.V. (o cualquier afiliadala misma) deja de ser titular directa o

indirectamente de acciones que representen cuaedosrel 51% (cincuenta y uno por ciento) del chgibaial
suscrito y pagado del Emisor; en el entendido @ de actualizarse dicho supuesto, el Emisor detmificarlo por
escrito al Representante Comun.

En la Causa de Vencimiento Anticipado mencionad&lemumeral 1 inmediato anterior (una vez que hagascurrido el
periodo de gracia aplicable y dicho caso no haga subsanado) todas las cantidades pagaderas Banigbr conforme al
Titulo, se podran declarar vencidas anticipadamatenpre y cuando al menos 1 (un) Tenedor entragaenotificacion al
Representante Comun indicando su intencién de mealancidos anticipadamente los Certificados Bilesaen cuyo caso el
Emisor se constituird en mora desde dicho momense yaran exigibles de inmediato la suma principsbluta de los
Certificados Bursétiles, los intereses devengadns pagados con respecto a la misma y todas ladsdeamtidades que se
adeuden conforme a los mismos, si hubiere algunacdso de no haber solicitud por parte de Tenelipma una vez
transcurridos 3 (tres) Dias Habiles siguientesuelagn el que haya ocurrido la Causa de Vencimiénticipado de que se
trate, el Representante Comun procedera a conaogaa asamblea de Tenedores para que esta resndlvaonducente, la
cual debera celebrarse en un plazo maximo de lfc@udias naturales, considerado como primer ldie éa fecha en que
haya ocurrido la Causa de Vencimiento Anticipadpeetiva.

En el caso de que ocurra cualquiera de las Caes¥enrtimiento Anticipado mencionadas en los nurasrély 7 inmediatos
anteriores, los Certificados Bursatiles se dararvpocidos automaticamente, sin necesidad de avisao de incumplimiento,

presentacion, requerimiento de pago, protestoificamion de cualquier naturaleza, judicial o ejtdicial, constituyéndose en
mora el Emisor desde dicho momento y haciéndosgibéxide inmediato la suma de principal insolutalate Certificados

Bursétiles, los intereses devengados y no pagaslogespecto a la misma y todas las demés cantidadese adeuden
conforme a los mismos, si hubiere alguna.

En el caso de que ocurra cualquiera de las Caus&&idcimiento Anticipado mencionadas en los nurasrdl 3, 4, 6 y 8
inmediatos anteriores, y si hubiera transcurridpezlodo de gracia aplicable que se establecetansescion, sin que dichas
Causas de Vencimiento Anticipado hayan sido suldlsemasegin sea el caso, todas las cantidades pegygde el Emisor
conforme a los Certificados Bursétiles se podraolagar vencidas anticipadamente, sin necesidad vit® grevio de
incumplimiento, presentacion, requerimiento de pagotesto o notificacién de cualquier naturalgmdicial o extrajudicial,
siempre y cuando cualquier Tenedor o grupo de Tersdjue represente cuando menos el 25% (veirgigiocciento) de lo



Certificados Bursétiles en circulacion, entregue unotificacion al Representante Comun que solidielarar vencidos
anticipadamente los Certificados Bursatiles, y gpiRsentante Comun entregue al Emisor un aviselpgpre declare vencidos
anticipadamente los Certificados Bursétiles, eroagaso, desde el momento en que el Emisor recitnss del Representante
Comun, se constituird en mora desde dicho momense hara exigible de inmediato la suma principabluta de los
Certificados Bursatiles, los intereses devengados yagados con respecto de los mismos y todaketads cantidades que se
adeuden conforme a los mismos, si hubiere algunacdso de no haber solicitud por parte de Tenelipma una vez
transcurridos 3 (tres) Dias Habiles siguienteselagn el que haya ocurrido la Causa de Vencimi@mticipado de que se
trate, el Representante Comun procedera a conaogaa asamblea de Tenedores para que esta resndivaonducente, la
cual deberéa celebrarse en un plazo maximo de liBc@gudias naturales, considerado como primer ldde éa fecha en que
haya ocurrido la Causa de Vencimiento Anticipadipeetiva.

Cualquier aviso, incluyendo cualquier aviso quelatec el vencimiento anticipado de los CertificadBsrsétiles, de
conformidad con esta seccion, debera ser por escribtificado personalmente al Representante CamalrEmisor, segun sea
el caso.

El Representante Comun daré a conocer de maneraoa@ la CNBV (a través del STIV-2 o los medios gsta determine),
a la BMV (a través del SEDI o de los medios qua estermine) y a Indeval (por escrito o a travé$odenedios que este
determine), en cuanto se tenga conocimiento denal@ausa de Vencimiento Anticipado, y, de manerediata, cuando se
declare el vencimiento anticipado de los CertifamBursatiles, para lo cual, segun sea el casppprionara a la CNBV, a la
BMV y a Indeval una copia del documento en el sgahaya adoptado dicha resolucion.

Depositario: S.D. Indeval Institucion para el Depdsito de Vadoi®.A. de C.V.

Posibles adquirentes: Personas fisicas y morales cuando su régimen dersidm lo prevea
expresamente.

Fuente de pago: Los recursos necesarios para hacer frente a ligaciones de pago del Emisor

provenientes de los Certificados Bursétiles prové@mddel flujo normal de sus
operaciones, consistentes en el otorgamiento déitasésimples, incluyendo
créditos automotrices, y la celebracion de opermsode arrendamiento puro u
operativo, o de nuevas Emisiones que se realicempéro del Programa.

Régimen fiscal: Los intereses a ser pagados conforme a los Cadd& Bursétiles se encuentran
sujetos (i) para las personas fisicas y moralédaetes en México para efectos
fiscales, a lo previsto en el articulo 135 y dermdléicables de la LISR vigente, y
(ii) para las personas fisicas y morales resideate®! extranjero para efectos
fiscales, a lo previsto en los articulos 153, 16@eynas aplicables de la LISR
vigente.EIl régimen fiscal vigente podrd modificarse a lo ko de la vigencia
de la presente EmisiénLos posibles adquirentes de los Certificados Bilesa
deberan consultar con sus asesores las conseaudisciales resultantes de la
compra, el mantenimiento o la venta de los Cestifos Bursatiles, incluyendo la
aplicacion de reglas especificas respecto de sacgin particular. El régimen
fiscal de la Emision o de la inversion en los Gieddos Bursatiles no ha sido
validado o verificado por las autoridades fiscal@sespondientes.

Representante Comun de los Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Gruporkiieo.
Tenedores de Certificados Bursétiles:

INTERMEDIARIOS COLOCADORES LIDERES CONJUNTOS

Actinver & Scotiabank’

Actinver Casa de Bolsa, S.A. de C.V,, Scotia Inverlat Casa de Bolsa, S.A. de C.V.,
Grupo Financiero Actinver Grupo Financiero Scotiabank Inverlat

Las bases que contienen las reglas, términos yidonds del proceso de Subasta para colocar IaffiGetos Bursatiles a que
se refiere este documento se encuentran a digposiel pablico inversionista en la pagina de Ireede la BMV, en la seccién
“Listados y Prospectds- “Prospectos de Colocacibr “Mercado de Deuda, Certificados Bursatiles de Engsesn la



direccionwww.bmv.com.mxy han sido autorizadas por la CNBV mediante ofigimero 153/30770/2011, de fecha 8 de junio
de 2011.

El coordinador de la Subasta y responsable dekcdaclos Certificados Bursatiles es Actinver Casddlsa, S.A. de C.V.,
Grupo Financiero Actinver.

Las reglas, términos y condiciones de la ofertaiamdd el proceso de Subasta y las bases del prdeeSabasta se rigen por el
Contrato de Colocacion sefialado en el primer padafeste aviso, el cual podra ser consultado padma de Internet de la
BMYV en la secciébn Empresas Listadds- “ Informacion Digitalizadd, en la direcciorwww.bmv.com.mx

Los Certificados Bursétiles objeto de la preseifiéeta publica forman parte de un Programa autooizaa la CNBV mediante
oficio numero 153/10344/2017, de fecha 25 de may@Q@il7, se encuentran inscritos con el numero 358812017-001 en el
RNV y son aptos para ser listados en el listadeespondiente de la BMV.

La inscripcién en el RNV no implica certificaciéatse la bondad de los valores, la solvencia dekBnb sobre la exactitud o
veracidad de la informacion contenida en el Praspeen el presente aviso, ni convalida los actms gn su caso, hubieren sido
realizados en contravencion de las leyes.

El Prospecto se encuentra a disposicion con |legnhediarios Colocadores y también podré ser cadwlen la pagina de
Internet de la BMV en la direccidmww.bmv.com.mx en la pagina de Internet de la CNBYV en la di@zeiww.gob.mx/cnbwy
en la pagina de Internet del Emisor en la direcaidnv.finbe.com.mx en el entendido de que ninguna de las paginaseimet
anteriores forma parte del Prospecto.

Ciudad de México, a 24 de julio de 2019. Autoripacile CNBYV para difusion 153/11517/2019
de fecha 29 de enero de 2019
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